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contdbeis e a influéncia

resultado de que 0,9% das varaveis independentes tem influéncias sobre as variaveis dependentes: Vale
por Acdo e Valor de Venda por Agdo, a andlise também afirmou que o grau de correlagio entre as:
enfraquece a partir da adogdo a norma internacional.

Palavra Chave: Adogao IFRS. Impacto‘nas demonstragoes BM&F/BOVESPA.

1 INTRODUCAO

Com a formacgdo de diversos blocos econémicos, gracas a globalizagdo dos mercados, a
Unido Europeia se destacou entre os demais, estabelecendo uma moeda, o “Euro”, cuja fungdo foi
unir as economias, facilitando as transagées comerciais na Europa, mesmo com essa unificacao, foi
percebido que faltava ainda abrir as fronteiras econémicas para as demais regiées do mundo,
entdo, foi pensado na Contabilidade que é uma ferramenta universal de organizagao empresarial,
gue mensura e controla o patrimdnio, a partir dai o Conselho Internacional de Normas Contabeis —
International Accouting Standarts Board (IASB) criou um padrdo de contabilidade ainda Europeu,
chamado IFRS (International Financial Reporting Standarts) e orientou que todos que participava
do bloco econdmico, obrigassem as empresas estabelecidas em seu territério a aderir ao novo
padrdao contdbil, que mais tarde disseminou pelos demais paises, tendo grande aceitacao,
ultrapassando os limites europeus.

A partir de 2008, o Brasil passou a adotar as Normas Internacionais de Contabilidade, com
a promulgacdo da Lei 11.638/2007 com o objetivo de melhorar a compreensao, confiabilidade e
transparéncias das informacdes contdbeis, diminuindo a assimetria dos dados entre gestores e
seus investidores (stakeholders), ja que os mesmos necessitam de informacbes relevantes e

confidveis para tomar suas decisoes. Neste sentido Hendriksen e Van Breda (1999) reforcam que
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“a natureza do usuario é um fator determinante crucial para a decisdo a respeito da informacao a
ser divulgada”, haja vista que esta é util somente quando atende as necessidades dos seus
publicos.

Este trabalho tem a finalidade de explanar sobre os impactos que as empresas sofreram
com a adogdo do IFRS, utilizando modelos estatisticos para a obtencao da analise, através coleta
de dados secundarios das empresas de capital aberto inscritas na Bolsa de Valores, contribuindo
assim na area da pesquisa em Ciéncias Contabeis, preenchendo as lacunas existentes quanto se
trata de normas internacionais, também tem se o propdsito sancionar duvidas dos investidores

acerca dos impactos provocados pelo IFRS no Brasil.

2. FUNDAMENTAGAO TEORICA

2.1 Conceitos Fundamentais

O foco das empresas atualmente é usar de ferramentas que possam atrair novos
investidores, alavancando assim a captacdo de novos recursos, fazendo que a entidade expanda
dando continuidade em seus planejamentos de crescimento. E nesse momento que a Governanga
Corporativa entra em cena, tratando de principios de boas praticas como: Transparéncia,
Equidade, Prestacdo de Contas e Responsabilidade Corporativa, que sdo importantes quando
colocadas em praticas pelas empresas que buscam fidelizar seus acionistas e atrair novos

investimentos.

A Governanga Corporativa é o sistema pelo qual as organizagdes sdo dirigidas,
monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre proprietarios, Conselho
de Administracdo, Diretoria e drgdos de controle. As boas praticas de Governanga
Corporativa convertem principios em recomendacdes objetivas, alinhando interesses com
a finalidade de preservar e otimizar o valor da organizagdo, facilitando seu acesso a
recursos e contribuindo para sua longevidade. Esses principios e praticas da boa
Governanga Corporativa aplicam-se a qualquer tipo de organizagdo, independente do
porte, natureza juridica ou tipo de controle (INSTITUTO DE GOVERNANCA CORPORATIVA -
IBGC, 2014, p. 1).

“Pressupbe-se que a Governanga deva garantir que os recursos sejam empregados de
forma eficiente e eficaz nos objetivos e nas metas da organizacao, garantindo os interesses dos
acionistas e proprietarios e maximizar os resultados econdmicos da organizacdo” (ARRUDA;

MADRUGA; JUNIOR, 2008).
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E possivel destacar que os administradores detém a maior parte das informacdes e que é
de responsabilidade deles transmitir relatérios confidveis e transparentes aos seus acionistas,
entretanto conforme Nascimento (2012), “na pratica é bastante dificil garantir esta simetria de
informacado e diversos estudos tém como tema central este conflito existente entre os executivos

e os acionistas, um dos mais importantes é a Teoria da Agéncia”.

2.2 Adogao da IFRS

As normas internacionais de relatérios financeiros (IFRS na sigla em inglés) surgiram a
partir da globalizacdo das empresas e, também, dos investidores — indicando uma necessidade

global de informacgdes padronizadas para analises de investimentos. Segundo Ferreira, 2011:

O mundo corporativo estava ainda bem dividido para a adogdo de um Unico padrdo
internacional de contabilidade — entre os padrdes americanos (USGAAP — United States
General Accepted Accounting Principles) e os padrdes internacionais (IFRS — International
Financial Reporting Standards), que foram baseados, principalmente, nos padroes
contdbeis britanicos (FRS — Financial Reporting Standards). Enquanto a primeira era
baseada em regras, a segunda era baseada em principios. A intengdo de internacionalizar
a contabilidade e as demonstragdes financeiras das empresas existe ha muito tempo. Por
exemplo: o IASC (International Accounting Standards Committee), 6rgdo responsavel pela
emissdo das IAS (International Accounting Standards) foi fundado em 1973 — na tentativa
de iniciar este processo de internacionalizagao.

Segundo Ferreira (2011) “havia certa tendéncia (de alguns paises) para a ado¢do do
USGAAP como padrdo internacional, devido a maior relevancia dos Estados Unidos nos mercados
de capitais e como investidores”. Como a grande massa de investidores do mundo encontrava-se
nos EUA, nada mais vidvel que a padronizacdo fosse realizada com as demonstrac¢des desse pais.

Em Abril de 2001 o IASC foi substituido pelo IASB (International Accounting Standards
Board) e as IAS comecaram a ser substituidas pelas IFRS (International Financial Reporting
Standards) — este processo de substituicdo / revisdo das IAS ainda estdo em andamento no IASB. A
Europa, a partir da Inglaterra, comecou a se mobilizar para adotar um padrdo unico de
contabilidade neste momento e, com os escandalos acontecendo nos Estados Unidos, o USGAAP
estava temporariamente enfraquecido — gerando algumas desconfiangas. A Europa ndo perdeu
tempo e, oportunamente, comecou os estudos para facilitar a implementacdo das IFRS, definindo
gue as empresas nao precisariam alterar seus livros contdbeis ou fiscais, sendo as IFRS aplicaveis
somente nas demonstrac¢des financeiras consolidadas. Este foi um grande passo para a adoc¢ao das

IFRS na Europa. Nesse sentido Ferreira (2011), esclarece: “Os escandalos corporativos nos Estados
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Unidos aliados a grande quantidade de literatura das normas e a tratar-se de regras em vez de
principios, foram os principais fatores que fizeram o mundo optar pela internacionalizacdo da

contabilidade através do IFRS”.

2.3 Convergéncia da lei 11.638 no Brasil

A agitacdo pela adogdao das normas internacionais de contabilidade no Brasil pode ser
explicada por inumeros fatores. Conforme ANTUNES et al. (2007)” dentre eles, destacam-se a
reducdo das taxas inflacionarias e a expansao do mercado de capitais, aumentando a importancia
da informagao contabil como subsidio para as decisdes de investimentos, créditos, financiamentos
etc.”

Ap0ds varias discussdes do projeto de Lei 3.741/2000 que tratava de uma proposta de
reformulacdo das normas contabeis, possibilitando a eliminacdo de algumas barreiras regulatérias
gue impediam a insergdo total das companhias abertas no processo de convergéncia contabil
internacional, foi criado o CPC — Comité de Pronunciamentos Contdbeis — é um comité formado
pela ABRASCA, APIMEC, BOVESPA, CFC, FIPECAFI e IBRACON, foi criado em 7 de outubro de 2005,
pela Resolugdo CFC n? 1.055/05, com o objetivo conforme Braga e Almeida (2009) “estudar,
preparar e emitir pronunciamentos técnicos sobre procedimentos de contabilidade, permitindo a
emissdo de normas contdbeis pelas entidades reguladoras brasileiras, levando em conta a
convergéncia da contabilidade aos padrdes internacionais de contabilidade”.

Sendo assim, o Brasil passou a adotar as IFRS — as normas emitidas pelo International
Accounting Standard Board (IASB) ou Comité de Normas Internacionais de Contabilidade, entidade
do setor privado, independente, criada em 1973 para estudar, preparar e emitir normas de

padroes internacionais de contabilidade, com sede em Londres, constituida por mais de 140

entidades profissionais de todo o mundo, inclusive do Brasil.

2.4 Mercado de Capitais

Com o processo de globalizacdo, que resultou em um intenso intercambio entre os paises,
cada vez mais o mercado aciondrio vem adquirindo uma crescente importancia no cenario
financeiro internacional. Seguindo essa tendéncia mundial, os paises em desenvolvimento
procuram abrir suas economias para poder receber investimentos externos. Surge entdo o papel

do Mercado de Capitais, que segundo a Bovespa (2008) define:
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O mercado de capitais € um sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, que tem o
propodsito de proporcionar liquidez aos titulos de emissdo de empresas e viabilizar seu
processo de capitalizacdo. E constituido pelas bolsas de valores, sociedades corretoras e
outras instituicdes financeiras autorizadas. No mercado de capitais, os principais titulos
negociados sdo os representativos do capital de empresas, as agdes ou de empréstimos
tomados, via mercado, por empresas, debéntures conversiveis em agdes, bdnus de
subscricdo e “commercial papers”, que permitem a circulagdo de capital para custear o
desenvolvimento econdmico (BOVESPA, 2008).

2.4.1 Bolsas de Valores

A Resolucdo de n2. 39/1968 do Banco Central do Brasil, veio regulamentar a parte da “Lei
do Mercado de Capitais” que diz respeito as BOLSAS DE VALORES, dando-lhes nova estrutura
técnica co-administrativa, com a finalidade de melhorar e aprimorar seu funcionamento.

Corréa (1973) define, “as Bolsas de Valores, fiscalizadas pelo Banco Central do Brasil tém
como um de seus objetivos a realizacdo de transacdes de compra e/ou venda de titulos
mobilidrios de emissao de pessoas juridicas de direito publico ou privado”.

Para Bovespa (2008), “As bolsas de valores sdo locais que oferecem condi¢Ges e sistemas
necessarios para a realizacdo de negociacdo de compra e venda de titulos e valores mobilidrios de

forma transparente, além de orientar e fiscalizar os servigos prestados por seus intermediarios”.

3. METODOLOGIA

3.1 Selecdo da amostra

A partir das varidveis escolhidas foram selecionadas uma amostra de 40 empresas que é
composta somente por a¢bes ordindarias, as empresas que compunham o indice BM&F/BOVESPA,
gue possuem maior liquidez no mercado, além de serem bastante representativas para o
comportamento e evolucdo do mercado de capitais brasileiro. A selecdo das referidas empresas
decorreu dos seguintes aspectos:

(a) as informacdes que estdo publicamente disponiveis no site da BM&F/BOVESPA;

(b) e empresas com as maiores capitalizacdes no mercado de capitais.

A composicdo da amostra desta pesquisa é a mesma utilizada por Nascimento (2012), em

sua dissertacdo, abrangendo os mesmos aspectos.

Selegdo de variaveis
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Existem diversas varidveis a serem utilizadas na pesquisa, entdo foram escolhidas as que
representam maior relevancia, e demonstrar significativamente a saude financeira da empresa.
Assim, definiu-se 05 (cinco) variaveis consideradas como independentes: Ativo Total, Patrimbnio
Liquido, Passivo Nao Circulante, EBIT, Lucro Liquido; e 02 (duas) varidveis dependentes: Valor
Patrimonial por A¢ao e o Valor de Venda por Agao.

Os dados das varidveis contabeis foram coletados a partir das demonstracdes contabeis
consolidadas referentes aos anos de 2006 a 2009 caracterizando 4 (quatro) anos antes da adogao
das normas internacionais e de 2010 a 2013, referente a 4 (quatro) anos apds a adog¢do as normas.
As informacdes referentes as varidveis das empresas foram extraidas da base de dados

Economatica© em 31 de Agosto de 2014.

4. APRESENTACAO DOS RESULTADOS

4.1 Andlise da relagdo entre as varidveis independentes sobre o Valor Patrimonial Por A¢ao

Tabela n? 2 - Regressao Linear Multipla: Valor Patrimonial por Agdo

Estatistica de Regressdo

R multiplo 0,0802
R quadrado 0,006
R quadrado ajustado -0,009
Erro Padrao 60,690,210,145.70237
Coeficientes Erro Padrdo Statt  valor-P 95% 95%
inferiores superiores
Int. 38531233042,201 4558643734,075 8,452 0,000 29561884056,833 47500582027,569
AT -765409,408 940408,327 -0,814 0,416 -2615707,647 1084888,830
PL 868038,119 993251,946 0,874 0,383 -1086232,461 2822308,700
PNC 847044,388 1210150,204 0,700 0,484 -1533983,861 3228072,637
EBIT -230,230 855,385 -0,269 0,788 -1913,241 1452,781
LL -253500,804 1490393,162 -0,170 0,865 -3185920,438 2678918,830

FONTE: Dados da Pesquisa

Da analise dos resultados apresentados, conclui-se que:
1) a variavel dependente é Valor Patrimonial por Acdo (VPA), e as vardveis independentes sdo o

Ativo Total (AT), Patrimonio Liquido (PL), Passivo Nao Circulante (PNC), EBIT e Lucro Liquido (LL).
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2) o coeficiente angular (b) que representa AT=(-765409,408), PL= 868038,119,
PNC=(847044,388), EBIT=(-230,230) e LL de (-253500,804).

3) através do R multiplo, o grau de correlacdo entre AT, PL, PNC, EBIT e LL é de 0,6%.

4) através do coeficiente de determinag¢ao R-quadrado ajustado, 0,9% da variagdes no VPA sdo
explicadas pelas varidveis independentes.

5) para responder as hipdteses levantadas no enunciado no problema, também ¢é necessario

testar o modelo:

12 Teste: Intervalo de Confianga:

O intervalo com 95% de confianca esta para AT, entre -2.615.707,647 e 1.084.888,830 sendo que o
coeficiente angular -765.409,408 esta fora deste intervalo, para PL, entre -1.086.232,461 e
2.822.308,700 sendo que o coeficiente angular 868.038,119 estd fora deste intervalo, para PNC,
entre -1.533.983,861 e 3.228.072,637, sendo que o coeficiente angular 847.044,388 esta fora
deste intervalo, para EBIT, entre -1.913,241 e 1.452,781, sendo o coeficiente angular -230,230 estd
fora deste intervalo e para LL, entre -3.185.920,438 e 2.678.918,830, sendo o coeficiente angular -
253.500,804 esta fora deste intervalo. Através desse resultado pode rejeitar a hipdtese de que as

varaveis independentes tem influéncia nas mutacdes dos valores do Valor Patrimonial por Acdo.

29 Teste: Valor-P:

O Valor-P da como resposta que o coeficiente angular é igual a zero, mas comparando com o
alfa=0,05, que é o nivel de significancia definido no problema, concluimos que o Valor-P das
variaveis AT=0,416, PL=0,383, PNC=0,484, EBIT=0,788, LL=0,865 sdao maiores que o alfa=0,05,
entdo se rejeita a hipdtese H#0, e aceita a H=0 portanto as varaveis AT, PL, PNC, EBIT E LL ndo tem

influéncia sobre os valores do Valor Patrimonial por Acao.

4.2 Analise da relagdo entre as variaveis independentes sobre o Valor de Venda Por Agdo

Tabela n2 3 — Regressdo Linear Multipla: Valor de Venda Por Acao

Estatistica de Regresséo

R multiplo 0,0822

R quadrado 0,007
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R quadrado ajustado

Erro Padrdo

-0,009

62,278,392,564.44794

Coeficientes Erro Padrdo Statt valor-P 95% 95%
inferiores superiores
Int. 40101118573,113 4677937402,928 8,572 0,000 30897053604,196 49305183542,03
AT -894550,302 965017,567 -0,927 0,355 -2793268,395 1004167,791
PL 771181,834 1019244,034 0,757 0,450 -1234229,419 2776593,087
PNC 1189620,866 1241818,232 0,958 0,339 -1253715,738 3632957,471
EBIT -518,709 877,770  -0,591 0,555 -2245,762 1208,345
LL 695427,090 1529394,777 0,455 0,650 -2313730,082 3704584,262

FONTE: Dados da Pesquisa

Da analise dos resultados apresentados, concluimos que:

1) a varidvel dependente é Valor Patrimonial por A¢do (VPA), e as varaveis independentes sdo o
Ativo Total (AT), Patrimonio Liquido (PL), Passivo Nao Circulante (PNC), EBIT e Lucro Liquido.

2) o coeficiente angular (b) que representa AT=(-894550,302), PL= 771181,834, PNC é
1189620,866, EBIT=(-518,709) e LL de (695427,090).

3) através do R multiplo, o grau de correlacdo entre AT, PL, PNC, EBIT e LL é de 0,7%.

4) através do coeficiente de determinagao R-quadrado ajustado, 0,9% da variagdes no VPA sdo
explicadas pelas varidveis independentes.

5) para responder as hipdteses levantadas no enunciado no problema, também ¢é necessario

testar o modelo:

12 Teste: Intervalo de Confianca:

O intervalo com 95% de confianga esta para AT, entre -2.793.268,395 e 1.004.167,791 sendo que o
coeficiente angular -894.550,302 estd fora deste intervalo, para PL, entre -1.234.229,419e
2.776.593,087 sendo que o coeficiente angular 771.181,834 estd fora deste intervalo, para PNC,
entre -1.253.715,738 e 3.632.957,471, sendo que o coeficiente angular 1.189.620,866 esta fora
deste intervalo, para EBIT, entre -2.245,762 e 1.208,345, sendo o coeficiente angular -518,709 estd
fora deste intervalo e para LL, entre -2.313.730,082 e 3.704.584,262, sendo o coeficiente angular
695.427,090 estd fora deste intervalo. Portanto descarta-se a hipdtese de influéncia das variaveis
independentes sobre o Valor de Venda por Acao.

29 Teste: Valor-P:
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O Valor-P da como resposta que o coeficiente angular é igual a zero, mas comparando com o
alfa=0,05, que é o nivel de significancia definido no problema, concluimos que o Valor-P das
variaveis AT=0,355, PL=0,450, PNC=0,339, EBIT=0,555, LL=0,650 sdao maiores que o alfa=0,05,
ent3o se rejeita a hipdtese H#0, e aceita a H=0 portanto as varaveis AT, PL, PNC, EBIT E LL ndo tem
influéncia sobre os valores do VALOR PATRIMONIAL POR ACAO.

4.3 Analise de Correlagao Bivariavel

Tabela n2 4 — Correlagdo Bivaridvel entre as varidveis independentes e dependentes

AT PL PNC EBIT LL VPA VVA
AT 1
PL 0,798** 1

PNC 0,812**  0,641** 1

EBIT 0,485**  0,436** 0,453** 1

LL 0,389**  0,417** 0,333**  0,620** 1

VPA -0,007 0,013 -0,029 -0,058 -0,074* 1

VVA -‘0,062 -0,073 -0,070 -0,082*  -0,107* 0,030 1

FONTE: Dados da Pesquisa

Segundo Crespo, 2009, o “r” é o numero de intervalo, assim:

a) se 0,6 <r <1 a correlagdo é significativa sobre os comportamentos simultaneo das
variaveis analisadas;

b) se 0,3 <r<0,6, hd uma correlagdo relativamente fraca entre as variaveis;

c) se 0<r < 0,3 a correlacdo é muito fraca e, praticamente, nada podemos concluir sobre a
relagcdo entre as variaveis em estudo.

A partir deste conceito é possivel observar na tabela 4 que o grau de correlagdo entre as
varidveis independentes e varidveis dependentes, é bastante fraco, considerando a citacdo de
Crespo, 2009, se 0< r < 0,3. Existe uma correlacdo inversamente proporcional bastante fraca em
destaque o resultado (-0,074*), entre o Lucro Liquido e o Valor Patrimonial por Acédo, ja entre EBIT
e o Valor de Venda por Acdo é de (-0,082*) e entre Lucro Liquido e o Valor Patrimonial por Ac¢do é
de (-0,107*), ou seja, é possivel afirmar que o EBIT e Lucro Liquido, ainda que fraca significancia
tenha influéncia nas variacdes dos valores do VPA e VVA. Vale destacar que no teste de regressao
linear multipla, ndo foi possivel verificar a relacdo entre as variaveis EBIT e LL sobre a VPA e VVA

respectivamente.
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4.4 Analise Horizontal

Tabela n2 5 — Andlise Horizontal das médias antes e pds-adogdo IFRS

GAAP IFRS AH%
ATIVO TOTAL 3.827.493,94 7.096.506,36 85,4%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.750.930,27 3.180.615,63 81,7%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.277.579,90 2.663.611,38 108,5%
EBIT 263.245.861,16 385.085.602,80 46,3%
LUCRO LiQUIDO 268.697,77 305.440,20 13,7%
VALOR PATRIMONIAL POR ACAO 4.758.226.977.882,00 5.541.417.147.114,00 16,5%
VALOR DE VENDA POR AGAO 5.449.790.986.928,00 5.138.924.938.461,00 -5,7%

FONTE: Dados da Pesquisa
Através da tabela n2 5 é possivel perceber em valores e percentuais as mutagdes que
ocorreram nas varidveis em estudo, o calculo da média é feito através da Analise Horizontal (AH):

Al = Média p6s IFRS % (100) — 100 = %
"~ Média antes IFRS -7

Existem fatores que afetam o mercado aciondrio como um todo, geralmente de natureza

econdmica ou politica. Segundo site Administradores (2005):

Quando é anunciada uma elevagdo ndo prevista da Selic, o preco da agdo cai. Desse modo,
todos os elementos que podem levar a uma alta da taxa de juros tendem a pressionar as
acbes, como exemplo o aumento da inflagdo, crises no cenario externo, ja que a economia
brasileira é extremamente dependente da economia de outros paises. Outro elemento
conjuntural é o cendrio politico, em destaque a corrupg¢do no Governo.

Através desta analise identificou-se que apds a adoc¢do das empresas ao IFRS houve de
acordo com a tabela n2 5, significativo crescimento em média 80% nas contas do Ativo Total e do
Patriménio Liquido. No Passivo Circulante houve um crescimento de mais de 100% apds a adocao
da norma internacional, no Ebit de 46, 3% e no Lucro Liquido de 13,7%. Observando os indicadores
financeiros, o Valor Patrimonial por Acdo cresceu em 16,5%, ja o Valor de Venda por Ac¢do ndo
houve evolugdo como as outras contas, e sim uma queda de (-5,7%), essa reagem negativa pode
ser explicado por inimeros fatores. E nitido perceber que o IFRS promoveu significativas mutacdes

nas contas patrimoniais em estudo, que podem ser consideradas neste trabalho.

5 ANALISE DOS RESULTADOS

O propésito deste trabalho foi observar o impacto do IFRS sobre as empresas de maior

indice de liquidez inscritas na BM&F/BOVESPA, utilizando métodos estatisticos para medir o grau
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de significancia entre as varidveis independentes e dependentes, cito: A Correlacdo Bivariavel e
Regressao Linear Multipla.

Apds os testes de Regressdo Linear Multipla pode se afirmar que as varidveis
independentes ndao obtiveram o grau de significancia esperado, ou seja, as mesmas nao tem
influéncia suficiente para responder as variagbes dos valores do VPA e VVA (varidveis
dependentes).

Verificando a tabela n? 4, onde o teste foi realizado com os montantes totais dos 8 (oito)
anos de cada varidvel, é possivel afirmar que a correlacdo entre varidveis independentes e
dependentes é de fraca significancia.

No APENDICE B, que expde a correlagdo entre os valores das variaveis independentes e
dependentes sdo divididos em um conjunto de montante do ano de 2006 até 2009 antecedendo a
obrigatoriedade a ado¢do do IFRS por outro lado o conjunto e montante de valores das mesmas
varidveis entre o ano de 2010 até 2013, a partir da obrigatoriedade da convergéncia da norma
internacional, é possivel perceber um grau bastante forte de correlagdo em muitas das variaveis
no periodo BRGAAP, vejamos como exemplo a correlacdo entre a varidvel: Lucro Liquido (LL
BRGAAP) com Passivo Ndo Circulante (PNC BRGAAP) tem a correlagdo de 0,903, ou seja, uma
correlacdo positiva quase perfeita, mas a correlacdo enfraquece quando se confronta o LL IFRS
com PNC IFRS, a correlacdo enfraquece para 0,712, o mesmo acontece com se comparado com a
varidvel Ativo Total (AT BRGAAP) com LL BRGAAP, a correlacdo é de 0,910, confrontando AT IFRS
com LL IFRS a correlagao enfraquece para 0,766.

E possivel observar que entre as varidveis dependentes: Valor Patrimonial por Acdo (VPA)
e Valor de Venda por Acdo (VVA) com as varidveis independentes, a correlagdio aumentou,
vejamos como exemplo do APENDICE C, que a correlacdo entre Patrimonio Liquido (PL BRGAAP) e
VPA BRGAAP é de -0,044, ja em com a adoc¢do da norma, fortalece a correlacdo para -0,108 com as
mesmas variaveis. Também é visivel verificar que entre o Valor de Venda Por A¢do (VVA BRGAAP)
e AT BRGAAP a correlacdo é de -0,067, confrontando essas mesmas variaveis no IFRS, a correlacdo
fortalece para -0,143. Apesar desse fraco fortalecimento, ndo podemos afirmar que as varidveis
independentes tenham alguma influéncia sobre as variacdes dos valores das variaveis
independentes.

Ressalta que esses resultados foram obtidos neste trabalho, coincidem com outros

trabalhos, conforme Nascimento, 2012, em seu trabalho: Adog¢do do IFRS no Brasil: uma andlise
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dos efeitos na comparabilidade e na relevdncia das demonstragdes contdbeis “a medida que as
empresas brasileiras vao adotando a norma internacional percebe-se que a correlagao diminui
entre os indicadores pareados, ou seja, aumenta-se a diferenca entre os indicadores brasileiro e
internacional com a implementagcao de novas normas”. Da mesma maneira ocorreu no estudo de
Lin e Chen (2005) baseado no padrdo chinés e de Schiebel (2006) baseado no padrao alemao, que
mostram uma diminuicdo da relevancia da informacdo contabil a medida que as demonstracdes
financeiras passam a ser apresentadas sob o padrdo internacional. Portanto, o padrdo local se
mostrou mais aderente ao valor de mercado nestes estudos que o padrdo IFRS. Também diferem
dos resultados obtidos pelo estudo de Callao et al. (2007), que percebeu que o padrdao espanhol
de contabilidade se mostrou mais aderente/similar ao valor de mercado que o IFRS.

Os resultados obtidos na tabela n2 5 Analise Horizontal, indicam que as demonstrac¢des
financeiras das empresas listadas no BM&F/BOVESPA sofrem um impacto significativo quando
aplicadas as normas internacionais, podendo considerar a convergéncia contabil algo benéfico as
empresas.

Vale destacar que na Tabela n2 2 Regressao Linear Multipla: Valor Patrimonial por Agdo e
na Tabela n2 3 Regressao Linear Multipla: Valor de Venda por Ac¢ao foi possivel obter o resultado
de 0,9% do R quadrado ajustado, que ndo foi encontrado no trabalho em outras pesquisas
consultadas, este resultado tem por finalidade mostrar o percentual de influéncias que as
varidveis independentes tém sobre as varaveis dependentes, ainda que a influéncia seja pequena,

pode-se ressaltar que o trabalho teve um resultado satisfatério.

APENDICE B — Analise de Correlaciio Bivariavel entre as variaveis independentes e dependentes

AT P PHC EBIT I vPA WA AT P SHC EBIT 1 YPA VYA
BRGAAP  BRGAAP BRGAAP  BRGAAP  BRGAAP BRGAAP BRGAAP IFRS IFRS IFRS IFRS  IFRS  IFRS  IFRS

ATBRGAAP 1

PL BRGAAP 0,967 1

PHC BRGAAP 0,881 0,943 1

EBITBRGAAP 0,426 0,409 0,488 1

LL BRGAAP 0,910 0,661 0,903 0,484 1

YPA BRGAAP -0,079 -0,044 -0,097 0,126 -0,180 1

¥V4 BRGAAP -0,067 -0,086 -0,028 0,004 -0,077 0,056 1

ATIFRS 0,967 0,938 0,942 0,200 0,938 0126 -0,065 1

PLIFRS 0,955 0,926 0,921 0,313 0,942 0,157 0,074 0,992 1

PNC IFRS 0,956 0,922 0,945 0,247 0,901 0112 0051 0,985 0,957 1

EBITIFRS 0,313 0,269 0,387 0,630 0,388 0,183 0078 0246 0,271 0,200 1

LL IFRS 0,706 0,635 0,712 0,485 0,830 0,216 0,069 0,766 0,506 0,687 0582 1

¥PA4 IFRS 0,138 -0,149 -0,127 -0,108 -0,102 0,087 0008 0,097 -008  -0076 -0,076 -0,110 1

YVA IFRS 0,158 -0,151 -0,164 0,188 -0,160 0,042 0,035 -014%  -0134  -0143 047 046 0152 1

Nota: CorrelacBo entre valores das varidveis entre os anos (2006-2009), classificados como "BRGAAPY antes da adog&o da norma internacional,
e entre o5 anos (2010-2013) classificados como “IFRS” apds a adogBo da norma internacional,

CONSIDERAGOES FINAIS
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Este trabalho pretendia verificar o impacto do IFRS sobre as demonstracdes financeiras
das empresas de capital aberto inscritas na BM&F/BOVESPA apds a adogdo da norma
internacional, para ocorréncia dessa verificagao foram utilizados de testes estatisticos como a
Correlagdo Bivariavel e a Regressao Linear Multipla, dando mais consisténcia e credibilidade nos
resultados esperados.

ApOds realizagdo dos testes foi possivel observar que as varidveis definidas como
independentes ndo atingiram o nivel de significancia para responder as alteragdes nos valores das
varidveis dependentes, através do teste R — quadrado ajustado pode obter o resultado de que
0,9% das varaveis independentes tem influéncias sobre as varidveis dependentes VPA e VVA.

Foi possivel também apurar através do segundo teste de correlagdo no APENDICE B,
onde as varidveis foram separadas por montante dos quatro anos antes a ado¢do a norma e
montante dos quatro anos posterior a adocdo. O resultado obtido desta analise afirmou as
variaveis enfraquecem o seu grau de correlagdo a partir da ado¢do a norma internacional, vejamos
como exemplo a correlagdo entre a variavel: Lucro Liquido (LL BRGAAP) com Passivo Nao
Circulante (PNC BRGAAP) tem a correlacdo de 0,903, ou seja, uma correlacdo positiva quase
perfeita, se comparado o LL IFRS com PNC IFRS, a correlagdo enfraquece para 0,712 apds a
convergéncia contabil, vale ressaltar que esse resultado também foi comprovado em alguns
estudos como o de Nascimento, 2012.

A partir desses resultados pode-se afirmar que o estudo confirma que a ado¢do do IFRS
promoveu altera¢des relevantes e que devem ser consideradas pelos investidores no processo de
tomada de decisao.

Este estudo possui algumas limitagdes como exemplo: a falta de organiza¢ao para a
coleta dos dados das empresas da Bolsa de Valores, que pode ser revertida através do aplicativo
adquirido pela UNEMAT, chamado Economatica, agilizando a coleta das demonstracdes
financeiras, entretanto as informacbes coletadas podem ter influéncias externas, como crises
financeiras, que podem impactar principalmente nos valores das acdes.

E importante lembrar que a virtude deste trabalho foi processar os dados com o
aplicativo SPSS, que gera informacdes precisas de andlise, livre de possiveis distor¢bes e erros,
ressalta-se também o numero de empresas que foram estudadas é bastante significativa no

mercado financeiro, sendo 40 amostras estudadas, também vale destacar que as ferramentas
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utilizadas na metodologia foram disseminadas através de minicurso em eventos cientificos em
outra instituicdo de ensino.

Devido o estudo ndo identificar um grau de relacionamento entre as varidveis
independentes com as varidveis dependentes, fica como sugestdo aplicar outros testes
estatisticos, aumentar o nimero de varidveis estudadas, diminuindo assim as distor¢Ges nos
resultados.

Este trabalho teve como intuito preencher as lacunas existentes no que condiz a
norma internacional contabil, contribuindo assim na area da pesquisa em Ciéncias Contabeis,
também teve o propdsito de sancionar duvidas dos investidores acerca dos impactos provocados

pelo IFRS no Brasil.
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